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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Alternatif Finansal Kiralama A.S. Yénetim Kurulu’na:

Alternatif Finansal Kiralama A.$.’nin (“Isletme”) 31 Arahik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan
bilangosu, ayn: tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akig tablosu, 6zkaynak degigim
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalan ile diger agiklayic1 notlanin bir dzetini denetlemis
bulunuyoruz.

Isletme Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

2.

Isletme Yénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 May1s 2007 tarih ve 26525 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi ile Kamuya A¢iklanacak Finansal Tablolarinin Bicim ve Icerigi
Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolay1siyla 6nemlilik arz eden dl¢iide yanhs bilgi igermeyecek sekilde
hazirlanmasim ve sunulmasini saglayacak bir ig kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumluluguna fliskin Agiklama:

3.

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goriig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlar’na
uyumlu olarak gergeklestirilmigtir. Finansal tablolarin énemlilik arzedecek 6lgiide bir hata
icermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve
gerceklegtirilmigtir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
agiklama ve dipnotlar: hakkinda denetim kamt: toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmsg;
bu teknikler istthdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen
bagimsiz denetim goriigiiniin olugturulmas: igin yeterli ve uygun denetim kamt saglanmgtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Bagimsiz Denetgi Goriigii:

4.  Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Alternatif Finansal
Kiralama A.S.’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren déneme
ait faaliyet sonuglan ile nakit akiglarim BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve agtklamalara uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

e

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

istanbul, 15 Subat 2013
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI iITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP Toplam, TP YP Toplam
1. NAKIT DEGERLER - E 4 - . -
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - 303 303 - - -
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar E - . - R R
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 10 E 303 303 - - -
111. BANKALAR 3 642 14.663; 15.305; 304 44.324 44.628
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 17 - 17 17 - 17
V1. FAKTORING ALACAKLARI . E E - - -
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari - R R - R R
6.1.1 Yurt i¢i E E E - - -
6.1.2 Yurt Dis1 E R R - R R
6.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) E E - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari E E . - - -
6.21  Yurtlgi . . - - _ _
6.2.2 Yurt Dist E E - - - -
VII.  FINANSMAN KREDIiLERi - . : - . -
7.1 Tiketici Kredileri . - - - - -
7.2 Kredi Kartlari . . E - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler g - R - R R
VIII. KIiRALAMA iSLEMLERI 5 90.715 227.994 318.709 49.234 204.163 253.397
8.1 Kiralama islemlerindan Alacaklar 89.684 225.023 314.707 48.802 200.829 249.631
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari 108.829 250.893 359.722 59.477 227.536 287.013
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari § R - - R R
8.1.3 Diger E E E - - -
8.14 Kazanilmamug Gelirler (-) 19.145 25.870 45.015 10.675 26.707 37.382
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 290 473 763 336 2.590 2.926
8.3 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar 741 2.498 3.239 96 744 840
IX. TAKIPTEKi ALACAKLAR 5 16.116; 17.588, 33.704 14.815 19.862 34.677
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari - R R - R R
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - E R - R -
9.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar 30.041 27.655 57.696: 22.799 28.668 51.467
9.4 Ozel Karsiliklar (-) 13.925 10.067; 23.992 7.984 8.806 16.790
X. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhilar - - . - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - R -
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) E E E - - -
XIII.  iSTIRAKLER (Net) ] - - - _ _
XIV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - R - R R
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 6 909 - 909 958 - 958
XVI. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 696 - 696 529 - 529
16.1 Serefiye - - - - - -
16.2 Diger 696 - 696 529 - 529
XVII. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 8 20.830, . 20.830; 25.067 - 25.067
XVIII.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
18.1 Satig Amagl E R - - - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - . - - -
XIX. DIGER AKTIiFLER 9 3.056 333 3.389 6.892 42 6.934
AKTIF TOPLAMI 132.981 260.881 393.862 97.816 268.391 366.207

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI iITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

PASIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 10 - - - - 1.471 1.471
11. ALINAN KREDILER 11 16.933 243.647 260.580: 21.703 261.945 283.648
111. FAKTORING BORCLARI E E R - R -
V. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - _
4.1 Finansal Kiralama Borglari - R - - . -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 E E E - - -
4.3 Diger . E R - i -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - E E - R -
V. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 12 49.861 - 49.861 - - -
5.1 Bonolar E E R - B -
5.2 Varliga Dayalt Menkul Kiymetler - E E - R -
5.3 Tahviller 49.861 R 49.861 - - -
VI. MUHTELIF BORCLAR 13 1.366 791 2.157 1.249 181 1.430
VII. DiGER YABANCI KAYNAKLAR 14 1.099 3.699 4.798; 1.462 3.014 4.476
VI Ri“SK:l'EN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER . E R - i -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhilar - E R - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - E - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - E - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 190 4 190 855 - 855
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 1.548 . 1.548 1.137 - 1.137
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - E R - . R
10.2 Caligan Haklar1 Yikimliligi Karsilig: 15 1.144 E 1.144 910 - 910
10.3 Diger Karsiliklar 16 404, - 404, 227 - 227
XI. ERTELENMIiS VERGI BORCU . . - . _ .
XI1. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - E - - -
12.1 Satis Amach . E E - . -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - E - - -
X111, SERMAYE BENZERI KREDILER - - E - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 74.728 - 74.728 73.190 - 73.190
14.1 Odenmis Sermaye 17 28.463 - 28.463 28.463 - 28.463
14.2 Sermaye Yedekleri (14.108) - (14.108) (14.172) - (14.172)
14.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri . E - - - -
14.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlart . - - - - -
14.2.3  Menkul Degerler Degerleme Farklar: - E E - R -
14.2.4  Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart - - - - - -
14.2.5  Istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6  Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) - - E - - -
14.2.7  Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklarin

Birikmis Degerleme Farklar: - - - - - -
14.2.8  Diger Sermaye Yedekleri (14.108) E (14.108) (14.172) E (14.172)
143 Kér Yedekleri 5.832 E 5.832 5.713 - 5.713
14.3.1 Yasal Yedekler 2.265 - 2.265 2.146 - 2.146
14.3.2  Statii Yedekleri g E R - - -
14.3.3  Olaganiistii Yedekler 3.567 E 3.567 3.567 - 3.567
14.3.4  Diger Kar Yedekleri E E g - . R
144 Kar veya Zarar 54.541 - 54541 53.186 - 53.186
14.4.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 53.003; E 53.003: 50.807 - 50.807
14.4.2 Donem Net Kar veya Zarari 1.538 - 1.538 2.379 - 2.379

PASIF TOPLAMI 145.725; 248.137, 393.862, 99.596 266.611 366.207

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHIi ITIBARIYLA NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
1 RiSKI USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
I RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
I ALINAN TEMINATLAR 5 130.206 156.017 286.223 126.236 208.014 334.250
v VERILEN TEMINATLAR 18 2.744 - 2.744 8.659 - 8.659
\% TAAHHUTLER 6.895 24.899 31.794 - 1.910 1.910
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - 6.679 6.679 - 1.910 1.910
52 Cayilabilir Taahhiitler 6.895 18.220 25.115 - - -
5.2.1 Kiralama Taahhitleri 6.895 18.220 25.115 - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhtleri 6.895 18.220 25.115 - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - 75.234 75.234 - 42.252 42.252
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagch Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -

Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl

6.1.3 Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler 10 - 75.234 75.234 - 42.252 42.252
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - 75.234 75.234 - 42.252 42.252
6.2.3 Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
\q1 EMANET KIYMETLER 323.932 775.643 1.099.575 67.216 141.532 208.748
VI NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 463.777 1.031.793 1.495.570 202.111 393.708 595.819

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Ocak -

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Ocak -

GELIR VE GIiDER KALEMLERI Dipnot 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
l. ESAS FAALIYET GELIRLERI 32.118 28.062
1.1 FAKTORING GELIRLERI - -
111  Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1.1.1.1 Iskontolu - -
1.1.1.2 Diger . - -
112 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.2.1 Iskontolu - -
1.1.2.2 Diger . . . - -
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.2.1  Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
122 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.3 KIRALAMA GELIRLERI 32.118 28.062
1.3.1  Finansal Kiralama Gelirleri 32.118 28.062
1.3.2  Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.3.3  Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
11. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 13.936 13.817
21 Personel Giderleri 6.005 5.456
2.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 125 214
2.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
2.4 Genel Isletme Giderleri 19 2.933 2.694
25 Digcr . . . 19 4.873 5.453
11 DIGER FAALIYET GELIRLERI 70.759 92.053
31 Bankalardan Alinan Faizler 1.217 276
3.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
3.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 734 -
3.3.1  Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan 734 -
3.3.2  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
3.3.3  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
3.3.4  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
34 Temetti Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar - -
3.5.1  Tirev Finansal Islemlerden - -
3.5.2  Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kar 55.272 81.262
37  Diger . . 20 13536 10.515
V. FINANSMAN GIDERLERI (-) 19.580 11.952
41 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 17.219 11.426
4.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 1.385 -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 976 526
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 5 9.244 10.124
VI. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 54.342 82.943
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
6.11 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV

Deger Diisme Gideri - -
6.1.2  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.1  Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -

Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar
6.2.2  Deger Diistis Giderleri - -
6.2.3  Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.24  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diistis Giderleri - -
6.2.5  Istirak. Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - 1.471
6.4 Kambiyo [slemleri Zarar1 54.342 81.472
6.5 Diger . - -
VIL. NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 5.775 1.279
VI BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN

FAZLALIK TUTARI R - -
IX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI . - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 5.775 1.279
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 8 (4.237) 1.100
111 Cari Vergi Karsiligi - (1.839)
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (4.237) (24)
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) . - 2.963
XII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 1.538 2.379
XI1l.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satiy Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagl Ortaklik. Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlari - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri . - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
14.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagl Ortaklik. Istirak ve Is Ortakliklari Satig Zararlari - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri . . - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
16.1 Cari Vergi Karsihig - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) . - -
XVIl. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XVIII. NET DONEM KARI/ZARARI (XI1+XVII) 1.538 2.379

Hisse Bagina Kér / Zarar (Tam TL) 0,00054 0,00084

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER TABLOSU

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Geg¢mis

31 Arahk
2012

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

31 Aralik
2011

1.1
1.2
II.
1I1.
Iv.

5.1
VL
6.1
VIL.
VIII.
IX.

XI.
XII.

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Degerindeki Net Degisme

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)

MADDI DURAN VARLIKLAR YENiDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIiM FARKLARI

NAKIT AKIS RiISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLISKIN KAR/ZARAR
Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarari (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Simiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA
ILiISKiN KAR/ZARAR

Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Simiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

MUHASEBE POLITiKASINDA YAPILAN DEGISIKLIiKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKisi
TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIiR GiDER UNSURLARI
DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIiS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+I1+...+1X)

DONEM KARI/ZARARI

DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£XI)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2012 TARIiHi iTIBARIYLA OZKAYNAK DEGI$

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

M TABLOSU

. . e Odenmis Maddi ve
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Sermaye Hisse Menkul Maddi Satis Amagly/
N Enf. Senedi Gegmis Deger. Olmayan|  Ortakliklardan Riskten Durdurulan
Odenmis Diizeltme|  Hisse Senedi iptal | Yasal Yedek Stati|  Olaganiistii Diger Donem Net Donem Degerleme | Duran Varlik Bedelsiz Korunma | Faaliyetlerden _ Toplam
Dipnot Sermaye Farki | Thrag Primleri Karlari Akceler [ Yedekleri| Yedek Akce Yedekler [ Kari/(Zarar1) | Kéri / (Zarar1) Farki YDF| Hisse Senetleri Fonlari BDF Ozkaynak
ONCEKI DONEM
(31 Aralik 2011)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 28.463 (14.172) - - 1.973 - 2.449 - 3.462 48.636 - - - - - 70.811
Dénem I¢indeki Degisimler
1. Birlesmeden Kaynaklanan Artig/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - -
1 Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
3. Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
3.2 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
\'A Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Istirakler. Bagh Ort. ve Is Ortakhklarindan Bedelsiz
Hisse Senetleri
VIl Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Kur Farklar1 - - - - - - - - - - - - - - - -
Varhklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
X, Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - N N
X. Varhklarin Yeniden Kay
Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -
X1 Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - -
XI1 Hisse Senedi Ihraci - - - - - - - - - - - - - - - -
X111 Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
XVI. Dénem Net Kér1 veya Zarart - - - - - - - - 2.379 - - - - - - 2.379
XVII Kar Dagtim - - - - 173 - 1118 - (3.462) 2171 - - - - - -
17.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 173 - 1.118 - (3.462) 2171 - - - - - -
173 Diger - - - - . R - . . B . R , ) B B
Donem Sonu Bakiyesi (I11+1V+. ... +XVIHXVIT+XIX) 28.463 (14.172) - - 2.146 - 3.567 - 2.379 50.807 - - - - - 73.190
CARI DONEM
(31 Arahk 2012)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 28.463 (14.172) - - 2.146 - 3.567 - 2.379 50.807 - - - - - 73.190
Dénem I¢indeki Degisimler - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Birlesmeden Kaynaklanan Artig/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - -
11 Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
3.1 Nakit Akig Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
3.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Menkul Degerler Degerleme Farklarn - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Istirakler. Bagh Ort. ve Is Ortakhklarindan Bedelsiz
Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Kur Farklar1 - - - - - - - - - - - - - - - -
Varhklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
IX. Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - N N
X. Varhklarin Yeniden Kay
Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - -
XI1. Hisse Senedi Ihraci - - - - - - - - - - - - - - - -
X1 Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
XVI. Diénem Net Kéar1 veya Zarar1 - - - - - - - - 1.538 - - - - - - 1.538
XVIl. Kar Dagtim - 64 - - 119 - - - (2.379) 2.196 - - - - - -
17.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - 64 - - 119 - - - (2.379) 2.196 - - - - - -
173 Diger - - R - - - R . . R R ) B B B
Donem Sonu Bakiyesi (I+11+111+...+XV+XVI+XVII) 28.463 (14.108) - - 2.265 - 3.567 - 1.538 53.003 - - - - - 74.728

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot 31 Arahik 2012 31 Aralik 2011

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 11.155 21.710
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 24.485 27.626
112  Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Alnan Temettiiler - -
1.1.4  Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar 70.627 90.485
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5 2.042 1.591
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (8.938) (4.822)
1.1.8  Odenen Vergiler (1.877) (1.164)
1.1.9  Diger (75.184) (92.006)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (87.337) 10.339
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1  Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis (65.950) (51.727)
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 7.782 5.810
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis) - -
1.2.3  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.4  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (23.068) 58.391
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) 62 -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artis (Azalig) (6.163) (2.135)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (76.182) 32.049
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklart - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklar: - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 6,7 (949) (1.078)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 369 (362)
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger 734 -
11 Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 154 (1.440)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI - -
3.1 Krediler ve ihrac, Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 49.722 -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglar - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
111. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 49.722 -
1v. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar

Uzerindeki Etkisi (2.947) (2.619)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (29.253) 27.990
VL Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 44.557 16.567
VII. Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 15.304 44.557

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ALTERNATIF FINANSAL KiRALAMA A.S. KAR DAGITIM TABLOSU
31 Arahk 2012(%) 31 Arahk 2011
I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 5.775 1.279
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) - 1.100
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - (1.839)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yikimlilikler (**) 4.237 2.939
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 1.538 2.379
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 77 119
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR ()™ 28 64
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 1.433 2.196
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5  Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara istirakli Tahvillere - -
1.9.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11  STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1I. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL) 0,00054 0,00084
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
Iv. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
44  IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
(*) 2012 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi Yo6netim Kurulu tarafindan hazirlanmis olup Genel Kurul’un onayina sunulacaktir. 2012 y1li kar
dagitim tablosunda sadece dagitabilir kar tutar belirtilmistir.
**)  Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak
g g y yn
olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimma ve sermaye
artirimima konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan
kaynaklanan 4.237 TL (2011: 2.939 TL) ertelenmis vergi gideri dagitima konu edilmeyecektir.
(***) Sirketin faydalanmis oldugu gayrimenkul satis istisnasi kapsaminda ozkaynaklar hesabinda tutulacak olan 28 TL (2011: 64)

tutarindaki fonu igermektedir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alternatif Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Alternatif Finansal Kiralama™) 1997'de
3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu hiikiimleri g¢ercevesinde Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarligi’ndan alinan izni takiben, Tirkiye’de faaliyet gdstermek tizere kurulmustur. Sirket'in
kayitli adresi, 19 Mayis Caddesi, Golden Plaza No: 3 Kat: 5, Sisli-Istanbul / Tiirkiye'dir.

Sirket’in finansal tablolarmin yayinlanmasina yonetim tarafindan 11 Subat 2013 tarihinde onay
verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal finansal tablolarin yayimlanmasimdan
sonra degistirme hakkina sahiptir.

Sirket’in ana hissedar1 Anadolu Endiistri Holding A.S. ve nihai hissedar1 Anadolu Grubu’dur.

Sirket’in biitlin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda
(finansal kiralama) yiriitiilmektedir. Sirket her tiirlii finansal kiralama faaliyetinde bulunmaktadir.

Sirket’in ¢aligan personel sayisi kategorilerine gore asagidaki tablodaki gibidir:

2012 2011

Ust diizey personel 4 7
Orta diizey personel 22 18
Memur personel 30 36
56 61

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, bu finansal tablolarin1 bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli
ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarm Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablolar Tebligi”) ¢ercevesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan
20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” (“Karsiliklar Tebligi) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.



ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.1.5 Kullamlan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.2. MUHASEBE POLIiTiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Duzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere. Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
bilangcosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak-31 Aralik 2012 hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akig tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak-31 Aralik 2011 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii
takdirde cari donem ile uyumluluk gostermesi agisindan ge¢mis yil finansal tablolarinda cesitli
yeniden siniflandirma islemleri yapilabilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS’ nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli énemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil
icerisinde uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
yil igerisinde 6nemli bir muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen Onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

(a) Yillik raporlama donemi sonu 31 Aralik 2012 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Aciklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amacini
tagimaktadir.

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadigi bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagini
agiklamaktadir.

o UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile 6lgiilen yatirim amagh
gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin Slgiimlemesine iliskin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

(b) 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle yayimlanms ancak 1 Ocak 2013 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler:

. UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yirirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
Ongormektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

(b)

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler (devami):

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme igletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplar
daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin
konsolidasyon kapsamina almmasi igin belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek acgiklamalar
getirmektedir. Bu standart bir grup tarafindan konsolide edilen sirketleri etkileyebilir.

UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekci bir bakis acis1 getirmektedir. iki cesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: miisterek
faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklariin oransal konsolidasyon yontemine son
verilmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amacgli araglar ve diger bilanco dis1 araglar da dahil olmak iizere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

UFRS 10, 11 ve 12’ye gegis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, gecis UFRS 10, 11 ve 12’ye
gecis siirecinde  diizeltilmesi gereken oOnceki donem mali tablolarmma limit getirip
karsilastirilmasi gereken mali tabloyu bir 6nceki yil ile sinirli tutmaktadir. Konsolide yapisi
olmayan igletmeler i¢in degisiklik karsilastirmali mali tablo sunumunu UFRS 12’nin ilk defa
gecerli olacagi tarihe kadar kaldirmastir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir Ol¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve
karmagikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hiktmleri icermektedir.

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in
yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklar1 ve istirakler
ile ilgili yukimlulikleri icermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

(b)

2.3

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler (devami):

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda gecerli olan
dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi amaciyla glincellenmistir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi®, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oramindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1 kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

UFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili i¢inde 5 tane standarda degisiklik
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

UFRS 9 “Finansal Araglar”: ”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi,
Olcimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS 39°da yer alan finansal
enstriimanlarin siniflama ve 6l¢iim prensipleri yerine gelmistir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
(degisiklik), 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik ile birgok fon ve fon nitelikli sirketin istirakleri
konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir
tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki yatirimlar tanimlamasina
giren sirketler icin istisna getirmektedir. UFRS 12’ye de istiraklerdeki yatirimlara iliskin
aciklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.

UFRYK 20, Madenlerle ilgili tiretim sirasinda olusan s6kme maliyetleri

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar: ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6dnemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir (Dipnot 3).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Finansal Kiralama islemleri
) Kiralayan konumunda

Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin
baslangicindaki degeri bilangoda finansal kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama
alacag ile kiralama konusu varligin gercege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal
gelirler, her muhasebe donemine diisen alacagin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama
stiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

° Kiraci konumunda

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gercege uygun degerleriyle Sirket’e ait bir
varlik olarak goriiliir. Kiralayana kars1 yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama ylikiimliiliigi olarak
gosterilir. Toplam finansal kiralama taahhiitii ile varhigin gercege uygun degeri arasindaki farkin
olusturdugu finansal giderler, her muhasebe donemine diisen yiikiimliliigiin sabit faiz oram ile
dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Siipheli Finansal Kiralama Alacaklar Karsihgi

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklart karsiligi Sirket'in finansal kiralama alacaklar1 portfoylindeki tahsili siipheli alacaklar
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli
ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar1 igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. Ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 151-240 giin
arast geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si
oraninda, tahsili vadesinden itibaren 241-365 giin arast geciken finansal kiralama alacaklarinin
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla
gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel
karsilik ayrilmaktadir.

Siipheli Finansal Kiralama Alacaklar Karsihgi (devami)

Ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlar1 i¢in bor¢lunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitlin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun
16/1/2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve
Sunulma Esaslarina Iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve
ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri
oranlarda 6zel karsilik ayirabilirler.

Alacagin tahsili ile daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamam aktiften disiiliir.
Onceki donemlerde iizerinden karsilik ayrilan bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar “Diger
Faaliyet Gelirleri” hesabina kaydedilir.

Ilgili tebligde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya yiizelli
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmas1 amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin
karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket stipheli hale
gelmeyen finansal kiralama alacaklar i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Finansal Araclar

% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Sirket’in bilango tarihi itibartyla gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varlig1 ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Finansal varliklari siiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢cege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak lizere maliyet bedelleri {izerinden gdsterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler bilanco tarihi itibariyle borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit
akis1 yontemiyle gosterilmek suretiyle gercege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.
Gergege uygun degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “finansal varliklar
deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin ger¢cege uygun degerlerinde gecici
olmayan bir deger dislikliigiiniin saptanmasi halinde, bu tiir deger diistikliikklerinin etkisi gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikarildigi zaman birikmis gercege uygun
deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen
ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflanan 6zkaynak araclar
bulunmakta ve ger¢ege uygun degerleri gilivenilir olarak Olclilemedigi i¢in maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.

Tuarev finansal enstrimanlar

Vadeli doviz sozlesmeleri de dahil olmak {izere tiirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim
sirasinda olusan masraflan da iceren gercege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen
dénemlerde yine ger¢ege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek
kar veya zararlarin finansal tablolara yansitilmasi, tiirev finansal araglarmin smiflandirmasina gore
degismektedir. Nakit akim riskinden korunma amagch tiirev finansal araglari etkin bir korunma olarak
belirlenmigse, olusan kar veya zararlar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tiirev finansal araglar1 her
ne kadar Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden
gerekli kosullar1 tagimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflar1 da
iceren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde de gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin makul degerlerinde meydana gelen degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Swap sozlesmeleri piyasa fiyatlar veya iskonto edilmis nakit akimlari ile degerlenmektedir.
Finansal Olmayan Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
disiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim oran
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger diigiikliikleri her raporlama doneminde deger diisiikliigliniin azalmas1 veya deger diisiikliigliniin
gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger diistikligii geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmig
amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin
tahmin edilen faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Mobilya ve demirbaglar Syil

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yliksekse finansal tablolarda
net gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karmin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri agsagida belirtilmistir:
Haklar Syl
Finansal Yukumlaltkler

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ytlikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki
donemlerde ise etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Karsihiklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyle siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliiliigii olmasi, bu
ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Paranin zaman igerisindeki deger
kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi dncesi orani ile gelecekteki nakit akislarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve

bilangoda “Calisan Haklar1 Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla ylikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
ylkiimliligiin, belirli aktlieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 15).

Yabanci Para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tirk Lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlar1 ile degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Mliskili Taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir. Tlgili taraflarla doénem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler
gerceklestirilmistir. Bu iglemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlar {izerinden yapilmistir (Dipnot 21).

Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliliikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Sirket, bir varligin veya ylkiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin
Uluslararasi Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin BDDK
aciklamalarina uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis
vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilancgo tarihi itibariyle gegerli bulunan
yasalagsmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Gegici farklart olusturan ana kalemler kullanilmamig yatirim indirimleri, finansal kiralama
islemlerinden dogan gegici farklar, maddi duran varliklarin taginan degeri ile vergi degeri arasindaki
farklar ve siipheli alacak karsiliklaridir (Dipnot 8).

Ertelenen vergi varlign veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir.
Hesaplanan ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi bor¢lari finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
Sarta bagl ylikiimliiliikler, kaynak aktarimimi gerektiren durum yliksek bir olasilik tagimiyor ise

finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Gelir ve Giderin Taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Borclanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Hisse Basina Kazang

Sirket hisseleri borsada iglem gérmediginden hisse bagina kazang¢ hesaplanmamigtir. Bununla birlikte
gelir tablosunda bu bilgiye yer verilmektedir. Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem
net kariin, donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi
ile bulunmustur.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 23).

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
orijinal vadesi ii¢ aydan kisa vadeli olan bankalardan alacaklar dikkate almstir.

2.4 - ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliklerin
tasian degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek onemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi Varh@imin Taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar Uzerindeki Deger Diisiikliikleri
Finansal kiralama islemlerinden gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek i¢in kullamlan varsayimlar ve ydntemler finansal kiralama islemlerinden alacaklar

iizerindeki deger diigiikliigii tahminleri ile ger¢eklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik
g0zden gecirilmektedir.
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3 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2012 2011

Bankalar
- Vadeli mevduatlar 14.031 43.625
- Vadesiz mevduatlar 1.274 1.003
15.305 44,628

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla tutar1 vadeli mevduatlarin faiz gelir reeskontlar1 hari¢ tutularak 15.304 TL olarak

gerceklesmigtir (2011: 44.557 TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduatlarn ii¢ aydan kisa vadeli olup, ABD Dolari,
Avro ve TL cinsinden vadeli mevduatlarin etkin faiz orani sirasiyla %2,50, %2,30 ve %6 ’dir. (31

Aralik 2011: %5,25, %5,50 ve %10,25).

4 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (NET)

2012 2011
Borsaya kote olmayan hisse senetleri Pay Tutar Pay Tutar
Anadolu Varlik Yonetim A.S. <1% 15 <1% 15
Borsaya kote hisse senetleri Pay Tutar Pay Tutar
Alternatif Yatirnm Ortaklig1 A.S. <1% 2 <1% 2
17 17
5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR
2012 2011
Finansal kiralama alacaklari 354.312 281.928
Faturalanmis finansal kiralama alacaklart 5.410 5.085
Briit finansal kiralama alacaklari 359.722 287.013
Kazanilmamus faiz geliri (45.015) (37.382)
Takipteki finansal kiralama alacaklari 57.696 51.467
Deger diisiikliigii karsilig1 - Ozel karsiliklar (23.992) (16.790)
Kiralama islemlerinden alacaklar, (net) 348.411 284.308
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 763 2.926
Kiralama islemleri i¢in verilen avanslar 3.239 840
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 352.413 288.074

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin tiimii sabit faizlidir.
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5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

Finansal kiralama alacaklarinin ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Brut Net
2012 2012
31 Aralik 2013 159.178 134.469
31 Aralik 2014 114.069 100.546
31 Aralik 2015 61.953 56.754
31 Aralik 2016 21.420 20.040
31 Aralik 2017 ve sonrast 3.102 2.898
359.722 314.707
Brut Net
2011 2011
31 Aralik 2012 121.156 101.265
31 Aralik 2013 87.059 75.541
31 Aralik 2014 54.113 49.529
31 Aralik 2015 20.301 19.069
31 Aralik 2016 ve sonrast 4.384 4.227
287.013 249.631
Net finansal kiralama alacaklar1 asagidaki sekilde analiz edilebilir:
2012 2011
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis 309.297 244.546
Vadesi ge¢cmis fakat deger diisiikliigline ugramamis 5.410 5.085
Deger disiikliigline ugramis 57.696 51.467
372.403 301.098
Deger diisiikliigii karsilig (23.992) (16.790)
Net finansal kiralama alacaklari 348.411 284.308

Deger kaybina ugramms finansal kiralama alacaklarinin faturalanmms tutar ve anaparalari dahil

yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

2012 2011

151-240 gin 10.926 7.139
241-365 glin 4.328 4.795
365 gin lzeri 42.442 39.533
57.696 51.467

Vadesi gecmis fakat deger diigiikligiine ugramamis finansal kiralama alacaklarinin faturalanmig tutar

ve kalan anapara bazinda yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

20



ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - KIRALAMA iSLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR (Devami)

2012 2011

Faturalanmis Tutar Kalan Anapara Faturalanmis Tutar Kalan Anapara

0-30gln 1.318 31.737 946 17.860
31 - 60 gun 2.241 18.503 1.553 13.864
61 - 90 gin 1.043 6.157 1.343 5.511
91 - 150 giin 808 2.887 1.243 2.527
5.410 59.284 5.085 39.762

Stipheli finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011

1 Ocak 16.790 13.085
Karsilik Gideri 9.244 10.124
Zarar olarak muhasebelestirilen alacaklardan tahsilatlar (2.042) (1.591)
Aktiften silinen - (4.828)
31 Arahk 23.992 16.790

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in vadesi ge¢mis finansal kiralama alacaklari ile iliskin olmak
tizere finansal kiralama konusu mallarin rayi¢ bedellerine ilave olarak 64.409 TL (2011: 98.249 TL)
tutarinda almis oldugu ipotek, geri satin alim s6zlesmesi, teminat mektubu, teminat ¢ek ve senetleri,
isletme rehinler, nakit blokaj ile alacak temlik sdzlesmeleri bulunmaktadir. Bu teminatlarin detayi

asagidaki gibidir:
2012 2011
Ipotek(*) 26.175 55.693
Alacak temlikleri 25.527 30.689
Rehinli varliklar 8.364 6.870
Geri satin alim sozlesmeleri 3.445 4.479
Teminat cekleri ve senetleri 641 499
Nakit blokaj 239 -
Teminat mektuplari 18 19
64.409 98.249

(*)  Ipoteklerin ekspertiz bedelleri dikkate alinmistir.

Finansal kiralama alacaklar i¢in finansal kiralama konusu maddi varliklar haricinde miisterilerden

alinan teminatlar asagidaki gibidir (takipteki alacaklar i¢in alinan teminatlar1 da icermektedir):

2012 2011

Ipotek 196.700 247.207
Temlik 44,749 51.847
Rehin 23.364 21.850
Hayat sigortasi 9.932 1.124
Geri satin alim s6zlesmeleri 9.098 9.856
Teminat cekleri 1.068 1.099
Nakit blokaj 476 254
Teminat senetleri 451 719
Teminat mektubu 385 294
286.223 334.250

21



ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla 10.135 TL tutarinda vadesi gegmemis ve heniiz deger diislikliigline
ugramamis (2011: 8.071 TL) ve 334 TL tutarinda vadesi gegmis ve deger diisiikliigline ugramis (2011:
869 TL) finansal kiralama alacagi yeniden 6deme planina baglanmis, revize gérmiis veya yeniden

yapilandirilmstir.

Net finansal kiralama alacaklarinin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:

2012 % 2011 %

Uretim 101.687 32 66.636 27
Insaat 89.305 28 53.529 21
Tekstil 25.748 8 18.893 8
Hizmet 21.258 7 24.682 10
Yiyecek ve icecek 18.777 6 15.237 6
Tasima 14.549 5 26.012 10
Ofis ekipmani 12.770 4 15.107 6
Baski 11.197 4 10.540 4
Saglik 9.546 3 10.310 4
Pazarlama 6.424 2 4.981 2
Digerleri 3.446 1 3.704 2
314.707 100 249.631 100

Finansal kiralama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira s6zlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama dénemi sonunda

teslim edilir.

6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2012
Maliyet
Binalar ve arsalar 869 548 (596) 821
Mobilya ve demirbaglar 679 29 - 708
1.548 577 (596) 1.529
Birikmis amortisman
Binalar ve arsalar (20) (5) 9 (6)
Mobilya ve demirbaglar (580) (34) - (614)
(590) (39) 9 (620)
Net defter degeri 958 538 (587) 909
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6 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet
Binalar ve arsalar 719 511 (361) 869
Mobilya ve demirbaglar 615 72 (8) 679
1.334 583 (369) 1.548
Birikmis amortisman
Binalar ve arsalar (6) (6) 2 (10)
Mobilya ve demirbaglar (549) (36) 5 (580)
(555) (42) 7 (590)
Net defter degeri 779 541 (362) 958
7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2012 laveler Cikislar 31 Arahk 2012
Maliyet
Haklar 1.043 366 - 1.409
1.043 366 - 1.409
Birikmis itfa payi (-)
Haklar (514) (199) - (713)
(514) (199) - (713)
Net defter degeri 529 167 - 696
1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet
Haklar 550 493 - 1.043
550 493 - 1.043
Birikmis itfa payi (-)
Haklar (417) 97) - (514)
(417) 97 - (514)
Net defter degeri 133 396 - 529
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8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiirtirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 yili igin %20°dir (2011 %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler liger aylik finansal karlari iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarin1 bilango esasima gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraninin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oranimin (TUIK UFE
artis oraninin) %10’u asmasi gerekmektedir. 2005 ve sonraki yillar igin s6z konusu sartlar
saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina goére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 agan sabit kiymet alimlarinin
%401 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasina 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yliriirliige giren 5479 sayili yasa ile son verilmisti. Ancak, s6z konusu yasa ile
Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen gecici 69. madde uyarinca gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri;
31 Aralik 2005 tarihi itibariyla mevcut olup, 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi
istisnasi tutarlari ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayil
Kanunla yiriirlikten kaldirilmadan onceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nci maddeleri cergevesinde
baslanilmis yatirimlart ig¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari
yatirimlari,
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8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden 6nce baglanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
biitiinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde
yiirlirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine goére hesaplayacaklar1 yatirim indirimi istisnasi
tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil)
cercevesinde sadece 2006, 2007, 2009 ve 2010 yillarina ait kazanglarindan indirebilmislerdi.

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 69 uncu maddesi kapsaminda (2006, 2007, 2009 ve 2010
yillart i¢in) yatirim indirimi uygulayan gelir vergisi miikellefleri, 31/12/2005 tarihinde
yiiriirlikte bulunan vergi tarifesini; kurumlar vergisi miikellefleri ise miilga 5422 sayil
Kurumlar Vergisi Kanununun 25 inci maddesinde yer alan %30 kurumlar vergisi oranini,
indirimin uygulandigi yil kazanglarina uygulamak suretiyle anilan yillara ait gelir veya
kurumlar vergilerini hesaplamislardi.

Ancak, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla heniiz kullanilamamis olan yatirim indirimi hakki sonraki
yillara devredilememis ve kullanilamaz hale gelmistir. Bu konu ile ilgili olarak “Bu uygulamanin
Anayasa ile giivence altina alinmis olan hukuki gilivenlik, vergilendirmede belirlilik ve esitlik
ilkelerine aykir1 oldugu” gerekgesiyle Anayasa Mahkemesi’ne dava agilmustir.

Anayasa Mahkemesi'nin 15 Ekim 2009 tarih ve E:2006/95 sayili karar ile 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun Gegici 69’uncu maddesinin birinci fikrasi (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Boylece, kazanilmis yatirim indirimiyle ilgili
stire sinirlamas1 ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi Karari, Resmi Gazete’de
8 Ocak 2010 tarihinde yayinlanmustir. Ilgili iptal, Anayasa Mahkemesi Karari’nin Resmi Gazete’de
yayimiyla birlikte yliriirliige girmistir.

1 Agustos 2010 tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 6009 sayili
Kanun’un 5. Maddesi ile yatirnnm indirimi uygulamasina iliskin olarak yeni diizenleme getirilmistir.
Yeni diizenleme ile Anayasa Mahkemesi karart dogrultusunda 2005 yilindan devreden yatirim
indirimi tutarinin kullanilmasima iligkin olarak herhangi bir siire simnirlamasina yer verilmemekle
beraber yatinm tutarmin kullanilmasma iliskin olarak herhangi bir silire sinirlamasina yer
verilmemekle beraber yatirim indiriminin kullanimi kazancin %25°1 ile sinirlandirilmaktadir. Buna
gore miikelleflerin yatirim indirimi istisnasi sonrasi kalan %75’lik kazanglar iizerinden %20 oraninda
kurumlar vergisi 6demesi gerekmektedir. Buna bagli olarak, Sirket mevcut bulunan yatirim indirimi
dolayisiyla L. ve II. Gegici kurumlar vergisi donemlerinde pesin kurumlar vergisi 6dememistir.

Anayasa Mahkemesi 9 Subat 2012 tarihli toplantisinda; 6009 sayili Kanun’un 5. maddesiyle Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki, vergi matrahlarinin
tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %25’ini
asamaz.” bi¢cimindeki climlenin, Anayasa’ya aykir1 olduguna ve iptaline karar vermistir. Anayasa
Mahkemesinin yliriirliigli durdurma karari, 18 Subat 2012 tarih ve 28208 sayili Resmi Gazetede
yayimlanarak yiiriirliige girmistir.
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8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

2012 2011
Kurumlar vergisi karsilig1 - 1.839
Pesin 6denen kurumlar vergisi - (1.164)
Net kurumlar vergisi karshg - 675
Vergi gelir/(gideri)
Ertelenmis vergi geliri/gideri (4.237) 2.939
Cari y1l vergi gideri - (1.839)
(4.237) 1.100

Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

2012 2011
Vergi 6ncesi kar 5.775 1.279
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 1.155 256
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 2.372 4.857
Vergiden muaf gelirler (2.451) (2.670)
Yatirim indirimi istisnasi (1.076) (604)
Cari y1l vergi gideri - (1.839)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varligin veya ylkiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standard1” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta
ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca
bilanco tarihi itibariyla gecerli bulunan yasalagsmis vergi oranlari kullanilmaktadir.

Yukarida bahsi gegcen Anayasa Mahkemesi Karari’na istinaden, Sirket yonetimi 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla en iyi tahminlerine dayanarak hesapladigi heniiz kullanilmamis toplam 93.372 TL yatirim

indirimi {izerinden ertelenmis vergi varligi yaratmistir (2011: 114.709 TL).

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varliklari ve
yilikiimliiliiklerinin etkileri, yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak asagida 6zetlenmistir:
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8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Toplam Ertelenmis vergi varhklary/
gecici farklar (yakumlulukleri)
2012 2011 2012 2011
Kullanilmamis yatirim indirimi - stopajsiz 72.484 95.332 14.497 19.066
Finansal kiralama alacaklar1 deger diisiis etkisi 27.803 22.312 5.561 4.462
Kullanilmamis yatirim indirimi- stopajl 20.888 19.377 42 39
Takipteki alacaklarin kur degerlemesi 2.597 4.799 519 960
Caligan haklar yiikiimliliigi karsilig: 1.145 910 229 182
Dava karsilig1 308 176 62 35
Tiirev islem reeskontu - 1.471 - 294
Finansal kiralama faiz gelir farki 61 233 12 47
Diger 128 115 26 23
Ertelenmis vergi varhklar: 20.948 25.108
Tiirev islem reeskontu (303) - (61) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahlari arasindaki fark ~ (285) (207) 67N 41
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (118) 41)
Ertelenmis vergi varhklari, (net) 20.830 25.067

Net ertelenmis vergi varliklar1 hareket tablosu asagida belirtilmigtir:

2012 2011
1 Ocak 25.067 22.128
Cari y1l ertelenmis vergi (gideri)/geliri (4.237) 2.939
31 Arahk 20.830 25.067
9 - DIGER AKTIFLER

2012 2011
Devreden KDV 1.180 5.653
Miisterilerden tali alacaklar 1.616 892
Pesin 6denen giderler 247 244
Pesin 6denen vergiler 193 11
Diger 153 134

3.389 6.934
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10 - ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

2012
Kontrat Gercege uygun deger
Tutar1 TL Varhklar YUukumlulikler
Alim satim amach tiirev finansal araclar
Vadeli doviz alim/satim iglemleri 75.234 303
Toplam alim satim amach tiirev finansal
varhiklar / (yiikiimliiliikler) 75.234 303
2011
Kontrat Gercege uygun deger
Tutar1 TL Varhklar YUukumlulikler
Alim satim amach tiirev finansal araclar
Vadeli doviz alim/satim iglemleri 42.252 - 1.471
Toplam alim satim amach tiirev finansal
varlhiklar / (yiikiimliiliikler) 42.252 - 1.471

S6z konusu tiirev islem ekonomik olarak sirket i¢in etkin bir koruma saglamakla birlikte, muhasebesel
olarak “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal araclar” olarak
muhasebelestirilmektedir.

11 - ALINAN KREDILER

2012 2011
Kisa vadeli kredi 16.932 21.703
Uzun vadeli kredilerin cari donem taksitleri 190.120 210.389
Toplam kisa vadeli krediler 207.052 232.092
Uzun vadeli kredilerin uzun dénem taksitleri 53.528 51.556
Toplam uzun vadeli krediler 53.528 51.556
Toplam krediler 260.580 283.648
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11 - ALINAN KREDILER (Devami)

2012 2011
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Déviz
Oram (%) tutari TL Oram (%) tutari TL
Kisa vadeli krediler
Sabit oranli krediler:
AVRO 5,74 28.439 66.879 4,22 61.899 151.269
ABD $ 5,05 51.662 92.094 4,36 29.044 54.862
GBP 6,50 6.128 17.590 - - -
TL 13,11 16.933 16.933 13,41 21.703 21.703
Degisken oranli krediler:
AVRO 6,20 5.764 13.556 - - -
ABD $ - - - 2,71 2.254 4.258
207.052 232.092
Uzun vadeli krediler
Sabit oranl1 krediler:
AVRO 4,75 5.062 11.905 5,19 7.731 18.892
ABD $ 3,50 3.001 5.350 4,48 5.558 10.499
Degisken oranli krediler:
AVRO 4,13 15.424 36.273 5,48 9.070 22.165
53.528 51.556
Toplam krediler 260.580 283.648
Orta/uzun vadeli kredilerin geri 6demeleri asagidaki gibidir:
2012 2011
Sabit Degisken Sabit Degisken
faizli faizli faizli faizli
2013 - - 29.392 13.430
2014 17.255 27.411 - 2.496
2015 - 3.544 - 2.496
2016 - 3.544 - 2.496
2017 - 1.774 - 1.246
17.255 36.273 29.392 22.164
12. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
2012 2011
Ihrag edilen tahviller 49.861 -
49.861 -
Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahviller ve 6zellikleri su sekildedir:
Ihra¢ Edilen
. Nominal . Satig
ISIN Kodu Ihrac¢ Tarihi Tutar Itfa Tarihi Yoéntemi Kupon Dénemi
Nitelikli
yatirimciya 3 ayda bir kupon
TRSALFK91417 17 Eylil 2012 50.000.000 15 Eylil 2014 tahsisli ddemeli

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahvillerin kupon faiz oranlari degisken olup, tahvillerin her kupon
doneminde olusacak olan faiz oranlari, ilgili tahvil igin gdsterge olarak secilen T.C. Hazine
Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis devlet i¢c borglanma senetleri baz alinarak yeniden
hesaplanmaktadir. 17 Aralik 2012 - 18 Mart 2013 doénemi i¢in gegerli faiz oran1 %8,24 olarak
belirlenmistir.
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13 - MUHTELIF BORCLAR

2012 2011
Sigorta prim borglar1 1.369 1.141
Finansal kiralama islemleri saticilarina borglar 653 97
Diger ticari borglar 135 192
2.157 1.430
14 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR
2012 2011
Alinan siparis avanslari 3314 2.854
Pesin tahsil edilen {icretler 1.196 1.521
Diger yabanci kaynaklar 288 101
4.798 4.476
15 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU
2012 2011
Personel primleri 820 677
Kidem tazminati karsilig1 206 186
Kullanilmamisg izin karsiligi 118 47
1.144 910

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davramig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 3.033,98 TL (tam TL) (2011: 2.731,85 TL (tam TL)) ile
sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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15 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU (Devami)

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktlier 6ngoriiler kullanilmustir:

2012 2011
Iskonto orani (%) 2,48 4,66
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 4,65 5,42

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandig1 igin,

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.129,25 TL (tam TL) (1 Ocak 2012: 2.805,04 TL
(tam TL)) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 186 200
Hizmet maliyeti 97 181
Faiz maliyeti 9 9
Donem icerisindeki 6demeler (104) (228)
Parasal kayip 18 24
31 Aralik 206 186
16 - DIGER KARSILIKLAR
2012 2011
Dava karsilig1 308 176
Gider tahakkuklari 96 51
404 227

) Sirket 31 Aralik 2012 itibariyla devam eden sonuglanmamis g¢esitli davalara iligkin TMS 37

ilkelerine uygun olarak 308 TL tutarinda karsilik ayrilmistir (2011: 176 TL).
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17 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

2012 2011
Ortakhik payr Ortakhik payr
Tutar (%) Tutar (%)
Anadolu Endiistri Holding A.S. 27.273 96 27.184 96
Diger 1.190 4 1.279 4
Odenmis sermaye 28.463 100 28.463 100
Sermaye diizeltme farklar1®) (14.108) (14.172)
14.355 14.291

®) Sirket, 2011 yil1 igerisinde faydalanmis oldugu gayrimenkul satis istisnasindan dolay1 yaratmis
oldugu 64 TL tutarindaki fonu 2011 kar dagitiminda “Kurulusta Birakilmasi ve Tasarrufu
Zorunlu Yasal Fonlar’a aktarmustir. Ilgili tutar finansal tablolarda diger sermaye yedekleri

kaleminde tasimaktadir.

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri
nominal 1 Kurus degerinde 2.846.250.000 adet hisseden olugmaktadir.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade
eder.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini gecmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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18 - TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla bankalardan alinip ¢esitli kuruluslara verilen toplam 2.744

TL (2011: 8.659 TL) tutarinda teminat mektubu vardir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla bankalarda acilmis 6.679 TL tutarinda vadeli akreditifi

vardir (2011: 1.910 TL).

Sirket tizerine kayitli finansal kiralamaya konu olan mallar iizerinde 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla

ipotek bulunmamaktadir (2011: Bulunmamaktadir).

Sirket 2012 ve 2011 yillan igerisinde iligkili kurulus olan Celik Motor Ticaret A.S.’den operasyonel
ara¢ kiralama islemine yonelik sézlesmeler imzalamigtir. 2012 ve 2011 tarihi itibartyla Sirket bu
isleme iligskin olarak sirasiyla 273 TL ve 237 TL tutarinda kira giderini finansal tablolara

yansitmigtir.

fleriki dénemlerdeki kira 6deme tutarlari asagidaki gibidir:

2012 2011
1 yila kadar 286 277
1 y1ldan 5 yila kadar 156 398
442 675
19 - ESAS FAALIYET GIDERLERI
Genel isletme ve diger esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:
2012 2011
Finansal kiralama konusu sabit kiymet satis zarar1 1.711 1.342
Kanuni takip giderleri 1.480 2.782
Danigmanlik giderleri 1.126 1.066
Sozlesme giderleri (*) 1.069 830
Arag ve seyahat giderleri 593 498
Kira giderleri 411 364
Amortisman giderleri 238 140
Biiro giderleri 194 210
Vergi resim harg giderleri 190 152
Tletisim giderleri 151 135
Temsil giderleri 135 41
Dava karsilig1 132 176
Bagislar 111 150
Bilgi islem giderleri 84 72
Kirtasiye ve matbaa giderleri 37 40
Reklam ve ilan giderleri 7 2
Diger 137 147
7.806 8.147

(*) Sozlesme giderleri miisterilere yansitilan dava, kanuni takip, noter, ekspertiz ve terciime

giderlerinden olugmaktadir.
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20 - DiIGER FAALIYET GELIiRLERI

2012 2011
fade alinan kurumlar vergisi 3.619 1.557
Sozlesme gelirleri (*) 3.364 4.688
Finansal kiralama konusu sabit kiymet satig kar1 2.805 1.689
Gegmis donemlerde karsilik ayrilan finansal kiralama
alacaklarindan donem iginde yapilan tahsilatlar (Dipnot 5) 2.042 1.591
Sigorta komisyon gelirleri 1.323 520
Diger 383 470
13.536 10.515

(*)  Sozlesme gelirleri miisterilere yansitilan dava, kanuni takip, noter, ekspertiz ve terciime giderlerinden

olusmaktadir.

21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco Kalemleri

2012 2011
Bankalardan alacaklar
Vadesiz mevduat
Alternatifbank A.S. 1.110 292
Vadeli mevduat
Alternatifbank A.S. 14.030 27.608
15.140 27.900
Finansal kiralama alacaklar1 (Net)
Anadolu Etap Tarim ve Gid.Ur.San.Tic. A.S. 9.454 8.543
Anadolu Egitim ve Sos.Yardim Vakfi Sag.ikts.lst. - 829
Alternatifbank A.S. - 351
9.454 9.723
Mubhtelif borglar
Anadolu Endiistri Holding A.S. 55 49
Anadolu Motor Uretim ve Paz. A.S. 3 2
Efestur Turizm Isletmeleri A.S. 2 -
Anadolu Isuzu Otomotiv San.Tic. A.S. - 11
60 62
Gelir Tablosu Kalemleri
Finansal kiralama faiz gelirleri
Anadolu Etap Tarim ve Gid.Ur.San.Tic. A.S. 634 560
Anadolu Egitim ve Sos.Yardim Vakfi Sag.ikts.lst. 28 235
Alternatifbank A.S. 10 58
672 853
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mubhtelif gelirler

Anadolu Etap Tarim ve Gid.Ur.San.Tic. A.S. - 7
- 7
2012 2011
Bankalardan elde edilen faiz gelirleri
Alternatifbank A.S. 1.326 173
1.326 173
Kredi faiz giderleri
Alternatifbank A.S. 2 7
2 7

Alman hizmetler

Anadolu Endiistri Holding A.S. 556 502
Alternatifbank A.S. 355 513
Celik Motor Ticaret A.S. 273 237
Anadolu Isuzu Otomotiv San. Tic. A.S. 126 109
Anadolu Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi 110 150
Efestur Turizm Isletmeleri A.S. 52 15
Adel Kalemcilik Tic.San. A.S. 17 3
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. 12 76
Antek Teknoloji Uriin.Paz.ve Tic.A.S - 1

1.501 1.606

Komisyon giderleri

Alternatifbank A.S. 547 410

547 410

2012 yilinda st diizey yoneticiler ve YoOnetim Kurulu iiyelerine saglanan toplam menfaat ve
ikramiyeler 1.356 TLdir (2011: 1.413 TL).

Bilanco dis1 kalemler

Iliskili sirket aracihgiyla verilen teminatlar mektuplar

Alternatifbank A.S. 2.597 8.448

2.597 8.448

Mliskili sirket araciligiyla acilan akredifiler
Alternatifbank A.S. 804 309

804 309

Iliskili sirket ile gerceklestirilen tiirev islemler

Alternatifbank A.S. 37.506 -

37.506 -
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Araclar ve Finansal Risk Ydnetimi

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’ in 23. maddesine goére finansal
kiralama sirketlerinin finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan alacaklarmmin toplam tutari
Ozkaynaklarimin 30 katin1 gegemez. 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in toplam finansal kiralama
alacaklar toplam 6zkaynaklarinin 4,76 katidir (2011: 4,10).

2012 2011
Alacaklar (A) 354.930 292.302
Bir 6nceki dénem sonu toplam ézkaynak (B) (*) 74.492 71.220
Finansal kiralama alacaklari/6zkaynak orani (A/B) 4,76 4,10

(*)  Yukaridaki tablo Sirket tarafindan BDDK’nin Banka Dis1 Mali Kuruluglar Gézetim Sistemi’ne yapilan
raporlamalar esas alinarak hazirlanmastir.

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket finansal kiralama
islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla
kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de
yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden cok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmas1 saglanmaktadir.

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin cografi dagilimi asagidaki gibidir:

2012 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tirkiye 393.363 99,87 208.112 65,21
Avrupa tlkeleri 83 0,02 111.022 34,79
Diger 416 0,11 - -

393.862 100 319.134 100
2011 Varhiklar % Yiikiimliiliikler %
Turkiye 365.712 99,86 218.614 74,60
Avrupa Ulkeleri 291 0,08 74.403 25,40
Diger 204 0,06 - -

366.207 100 293.017 100
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

31 Arahik 2012 31 Aralik 2011

Finansal Kiralama Bankalardaki Finansal Kiralama Bankalardaki

Alacaklari Diger Alacaklar Mevduatlar Alacaklari Diger Alacaklar Mevduatlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 348.411 1616 15.305 284.308 892 44.628

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi (¥) 286.223 - - 334.250 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri 298.827 1.616 15.305 235.606 892 44.628

- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus (briit defter degeri) 298.827 1.616 15.305 235.606 892 44.628

- Genel kredi karsilig1 (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 221.815 - - 236.001 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan finansal varliklarin defter degeri(**) 10.469 - - 8.940 - -

- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri) 10.469 - - 8.940 - -

- Deger disiikligi (-) - - - - - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri 5.410 - - 5.085 - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 5.410 - - 5.085 - -

- Deger disukligii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 33.704 - - 34.677 - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 57.696 - - 51.467 - -

- Deger distikligi (-)(***) (23.992) - - (16.790) - -

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi 64.409 - - 98.249 - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

*) Tutarmn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**)  Kosullar1 yeniden goriisiilmiis finansal varliklarin net defter degeri bilango tarihi itibartyla vadesi gegmemis ve heniiz deger diisiikliigiine ugramamis yeniden 6deme planina baglanmus, revize gérmiis veya yeniden
yapilandirilmistir finansal kiralama alacaklarini igermektedir.
(¥**%)  Deger diistikliigii, ilgili gruptaki vadesi gegmis kira alacaklariin, ileriye doniik olan kira alacaklari i¢in de ayrilmistir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanclari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likitide riski, kur riski ve faiz
riski bagliklar altinda takip etmektedir.

Sirket bir finansal kiralama sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaglarini karsilarken kur riski, faiz riski ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket Yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve
yukiimliiliikk yapisina odaklanmaktadir. Sirket Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini
yonetme, agik pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme gorevlerinin yanisira faaliyet sonuglarinda
olusabilecek dalgalanmalari minimum seviyede tutmay1 amaglamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarimi karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi
notundaki diislislerden kaynaklanir. Likidite riski Sirket Yonetimi tarafindan giinliik olarak takip
edilmektedir. Bu riske karsi onlem olarak yonetim, finansman kaynaklarimi cesitlendirmekte ve
varliklarin1 likidite Onceligiyle yonetmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki borg
gereksinimlerinin finansman1 ve talepte beklenmeyen degismelere 6nlem olarak, hissedarlardan ve
kurumsal yatirimeilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligimi saglamaktadir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yilikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Sozlesme uyarinca

nakit giris

Defter /e1kaslar

2012 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yiliizeri Vadesiz toplam
Alman krediler 260.580 61.700 150.722 57.093 - 269.515
Ihrag edilen menkul kiymetler 49.861 - - 57.192 - 57.192
Toplam pasifler 310.441 61.700 150.722 114.285 - 326.707

Bankalar 15.305 14.031 - - 1.274 15.305
Finansal kiralama alacaklar1 352.413 45.727 113.449 200.545 37.706 397.427

Likidite riskini yonetmek
icin kullanilan varhklar  367.718 59.758 113.449 200.545 38.980 412.732
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Sozlesme uyarinca
nakit giris
Defter /cikaslari
2011 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yiliizeri Vadesiz toplami
Alinan krediler 283.648 99.169 137.240 56.073 - 292.482
Toplam pasifler 283.648 99.169 137.240 56.073 - 292.482
Bankalar 44.628 43.659 - 1.003 44.662

Finansal kiralama alacaklar1 288.074 35.098 31.288 220.627 38.443 325.456

Likidite riskini yonetmek
icin kullanilan varhklar  332.702 78.757 31.288 220.627 39.446 370.118

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliliikkler doviz riskini dogurur. Sirket gergeklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Doviz
pozisyonu giinliikk olarak izlenmekte ve aylik olarak vade ve para cinsleri bazinda olugturulan
tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, doviz varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin dengelenmesi amaciyla
vadeli doviz islemleri gerceklestirmektedir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla varlik ve
yukiimliiliiklerin para cinsine gére dagilimi asagidaki tabloda gosterilmistir:

2012 ABD$ AVRO GBP TL Toplam

Alim satim amagl tiirev finansal

varliklar, (net) - - - 303 303
Bankalar 7.501 7.162 - 642 15.305
Satilmaya hazir finansal varliklar, (net) - - - 17 17
Finansal kiralama alacaklari 84.566 143.428 - 124419 352.413
Maddi duran varliklar, (net) - - - 909 909
Maddi olmayan duran varliklar, (net) - - - 696 696
Ertelenmis vergi varlig - - - 20.830 20.830
Diger aktifler 206 127 - 3.056 3.389
Toplam aktifler 92.273 150.717 - 150.872 393.862
Alinan krediler 97.443 128.612 17.592 16.933 260.580
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - 49.861 49.861
Mubhtelif borglar 250 541 - 1.366 2.157
Diger yabanci kaynaklar 1.202 2.497 - 1.099 4.798
Odenecek vergi ve yiikiimluliikler - - - 190 190
Borg ve gider karsiliklari - - - 1.548 1.548
Toplam pasifler 98.895 131.650 17592  70.997 319.134
Net yabanci para pozisyonu (6.622) 19.067 (17.592) 79.875 74.728
Net Nazim Hesap Pozisyonu 1.390 (18.887) 17.817 - 320
Tirev Finansal Araclardan Alacaklar 19.396 - 18.381 - 37.777
Tirev Finansal Araclardan Borglar 18.006 18.887 564 - 37.457
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

2011 ABD$ AVRO TL Toplam
Bankalar 9.152 35.172 304 44.628
Satilmaya hazir finansal varliklar, (net) - - 17 17
Finansal kiralama alacaklari 74.228 129.935 83.911 288.074
Maddi duran varliklar, (net) - - 958 958
Maddi olmayan duran varliklar, (net) - - 529 529
Ertelenmis vergi varlig - - 25.067 25.067
Diger aktifler 39 3 6.892 6.934
Toplam aktifler 83.419 165.110 117.678 366.207
Alim satim amagl tiirev finansal

yukumlilikler 1471 - - 1471
Alinan krediler 69.619 192.326 21.703 283.648
Mubhtelif borglar 55 126 1.249 1.430
Diger yabanci kaynaklar 379 2.635 1.462 4.476
Odenecek vergi ve yikumlilikler - - 855 855
Borg ve gider karsiliklari - - 1.137 1.137
Toplam pasifler 71.524 195.087 26.406 293.017
Net yabanci para pozisyonu 11.895 (29.977) 91.272 73.190
Net Nazim Hesap Pozisyonu (21.846) 20.406 - (1.440)
Tirev Finansal Araclardan Alacaklar - 20.406 - 20.406
Tirev Finansal Araclardan Borglar 21.846 - - 21.846

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro’daki %10 luk degisime olan duyarliligimi gostermektedir.
Asagidaki tutarlar ABD Dolari’nin ve Avro’nun TL karsisinda %10 luk deger artisinin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin Ozellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi
varsayilmistir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

2012 2011
ABD$ (523) (995)
AVRO 18 (957)
GBP 23 -

TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10 luk deger kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen tutarlarin
esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna etkisi olacaktir.

Yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin TL’ye ¢evrilme kurlar1 agsagidaki gibidir:

2012 2011
ABDS$ 1,7826 1,8889
AVRO 2,3517 2,4438
GBP 2,8708 2,9170

Faiz orami riski

Faiz riski, faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerin finansal araglarin degerini etkileme
olasiligindan kaynaklanir. Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak
varlik ve yiikiimliiliklerin arasinda dogacak uyumsuzluk ve agiklar sonucunda faiz riskine maruz
kalabilir. Sirket, risk yoOnetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yilikiimliililklerin yeniden
fiyatlandirmalarini eslestirerek s6z konusu riski kontrol altina alir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Asagidaki duyarlilik analizi, bilango tarihinde mevcut olan ve varsa tiirev ve tiirev olmayan finansal
araclardan kaynaklanan faiz orami riskine gore yapilmistir. Analiz, bilango tarihinde mevcut olan
degisken faizli finansal borglar i¢in gerceklestirilmistir. Faiz oranlarindaki %1’lik artis veya azalis
faiz riskinin Sirket icerisinde iist yonetime raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, yonetimin faiz
oranlarindaki bekledigi muhtemel degisikligi ifade eder.

31 Aralik 2012 itibariyla:

Donem
Risk Risk Karma Ozkaynaga
Risk turi orani yoni Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (661) (661)
%1 Azalis 661 661
31 Aralik 2011 itibaryla:
Donem
Risk Risk Karma Ozkaynaga
Risk tirl orani yéni Etkisi EtkKisi
Faiz orani riski %1 Artig (140) (140)
%1 Azalig 140 140

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan faiz

orani degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3 aya 3ay 1yl 5Y1l

2012 kadar 1ylaras1 Syilarast1 veiizeri  Faizsiz Toplam
Alim satim amagl tiirev finansal

varliklar, (net) 303 - - - - 303
Bankalar 14.031 - - - 1.274 15.305
Satilmaya hazir finansal varliklar, (net) - - - - 17 17
Finansal kiralama alacaklar1 39.548 94.919 180.239 - 37.707 352.413
Maddi duran varliklar, (net) - - - - 909 909
Maddi olmayan duran varliklar, (net) - - - - 696 696
Ertelenmis vergi varligi - - - - 20.830 20.830
Diger aktifler - - - - 3.389 3.389
Toplam aktifler 53.882 94.919 180.239 - 64.822 393.862
Alinan krediler 119.630  123.695 17.255 - - 260.580
Ihrag edilen menkul kiymetler 49.861 - - - - 49.861
Muhtelif borclar - - - - 2.157 2.157
Diger yabanci kaynaklar - - - - 4.798 4.798
Odenecek vergi ve yikimliliikler - - - - 190 190
Borg ve gider karsiliklart - - - - 1.548 1.548
Toplam pasifler 169.491  123.695 17.255 - 8.693 319.134
Net yeniden fiyatlandirma

Pozisyonu (115.609)  (28.776) 162.984 - 56.129 74.728
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
3 aya 3 ay 1yl 5Y1l

2011 kadar 1yilarasti Syllarast veiizeri  Faizsiz Toplam
Bankalar 43.625 - - - 1.003 44.628
Satilmaya hazir finansal varliklar, (net) - - - - 17 17
Finansal kiralama alacaklar1 29.638 28.258 191.735 - 38.443 288.074
Maddi duran varliklar, (net) - - - - 958 958
Maddi olmayan duran varliklar, (net) - - - - 529 529
Ertelenmis vergi varligi - - - - 25.067 25.067
Diger aktifler - - - - 6.934 6.934
Toplam aktifler 73.263 28.258 191.735 - 72.951 366.207
Alim satim amagcl tiirev finansal

yukimlultkler 1.471 - - - - 1.471
Alnan krediler 168.028 110.692 4.928 - - 283.648
Muhtelif borclar - - - - 1.430 1.430
Diger yabanci kaynaklar - - - - 4.476 4.476
Odenecek vergi ve yikimlilikler - - - - 855 855
Borg ve gider karsiliklart - - - - 1.137 1.137
Toplam pasifler 168.028  110.692 4.928 - 9.369 293.017
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (94.765)  (82.434) 186.807 - 63.582 73.190

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar asagidaki gibidir:

2012 2011

ABD $ (%) AVRO (%) GBP(%) TL (%) ABD$ (%) AVRO (%) TL (%)
Varhklar
Bankalar 2,50 2,30 - 6,00 2,88 3,48 10,25
Finansal kiralama alacaklar1 8,21 8,76 - 15,59 8,73 9,59 16,46
Yuktmlalukler
Alinan krediler 4,97 5,24 6,50 13,11 4,28 446 13,41
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - 8,24 - - -

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir iglemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve alinan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliikklerin gergege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz olusu sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu
ongorilmektedir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal
araclarin kayith degeri ve gergege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger

2012 2011 2012 2011

Finansal kiralama alacaklari, (net) 352.413 288.074 347.271 283.181
Alnan krediler 260.580 283.648 253.335 274.615
Ihrag edilen menkul kiymetler 49.861 - 45.975 -

Gercege uygun deger dlciimiiniin siniflandirilmasi:

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Finansal araclarin gergege uygun degeri (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, gercege uygun degeriyle finansal tablolara
yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiligii asagidaki gibidir:

2012

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - 303 -

Toplam aktifler - 303 -

Alim satim amagl tiirev finansal
yukamllukler - - -

Toplam yukumlultkler - - -
2011

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - - -

Toplam aktifler - - -

Alim satim amagl tiirev finansal
yukamlalukler, (net) - 1471 -

Toplam yuktumlultkler - 1.471 -

23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.





